
Finansowanie pozadkredytowe

Uwarunkowania i ryzyka inwestycyjne nabywcy obligacji

Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Zachowując standardy informacyjne rynku publicznego, 

Platforma udostępnia Inwestorowi/Nabywcy Informację 

o Emitencie i emisji obligacji na okaziciela oraz 

Informację inwestycyjną, stanowiącą 

propozycję nabycia obligacji dyskontowych na okaziciela.

Dokumenty w formie elektronicznej dostępne są na 

stronach serwisu transakcyjnego dla uprawnionych

użytkowników EST PERO.

Informacja inwestycyjna
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Operator Emisyjnego Systemu Transakcyjnego 

Platformy Elektronicznej Rynku Obligacji opracował 

własną klasyfikację ratingową (private rating), która

może być pomocna w ocenie ryzyka przy nabywaniu 

krótkoterminowych papierów dłużnych (obligacji) 

przez Inwestorów/Nabywców z obszaru lokalnego 

niepublicznego rynku kapitałowego Emitenta.

Ocena ryzyka inwestycyjnego
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Weryfikacja klasyfikacji ratingowej możliwa jest poprzez 

ocenę jakości inwestycyjnej (rekomendowanej) przez 

obiektywny podmiot zewnętrzny wskazany przez Emitenta 

i zaakceptowany przez Operatora EST PERO. 

Zalecane jest wykorzystanie wewnętrznej klasyfikacji 

ratingowej dla rekomendacji inwestycyjnej przy plasowaniu 

obligacji wśród inwestorów z obszaru lokalnego rynku 

kapitałowego Emitenta.

Wewnętrzny rating

Zakład Ekspertyz Gospodarczych spółka z o. o.                                           www.i-obligacje.pl



Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Emitent ustala rentowność oferowanych obligacji w oparciu 

o bazę, którą stanowią średnie stawki WIBOR z tygodnia 

poprzedzającego termin transakcji. Baza rentowności 

powiększona mnożnikiem z dodaniem współczynników

korygujących dla poszczególnych nominałów obligacji

lub poziomu zaangażowania inwestora tworzy rentowność 

oferowanej obligacji w stosunku rocznym (dla 360 dniowego 

okresu zapadalności). Użycie skali mnożnika bazy wynika 

z zakwalifikowania Emitenta do określonej kategorii 

i nadania odpowiadającego dla tej kategorii stopnia według 

zaakceptowanej przez Emitenta wewnętrznej klasyfikacji 

ratingowej.

Rentowność obligacji
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Klasyfikacja rentowności została opracowana 

na podstawie występowania  możliwych zdarzeń 

gospodarczych, wyników finansowych i jest oceną 

ryzyka inwestycyjnego dla nabywców obligacji.

Klasyfikacja rentowności
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Tabela zawiera sygnaturę emisji oraz numer tygodnia 

w roku z oznaczeniem nominału obligacji. 

Skierowana jest do uprawnionych Inwestorów/Nabywców 

i wskazuje cenę transakcyjną dla danego nominału 

obligacji z przykładowymi wyliczeniami dla wybranych 

ilości obligacji. Stanowi załącznik aktualizujący Informację 

inwestycyjną Emitenta, dostępną na stronie głównej 

Serwisu transakcyjnego.

Tygodniowa tabela rentowności
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Druki obligacji objęte są normą Good Delivery Standards

giełdy londyńskiej. Zawierają oznaczenie Wydawnictwa 

Papierów Wartościowych w tle litograficznym z barwnym 

przejściem irysowym, mikrodruku oraz hologramie.

Wszystkie wyemitowane blankiety obligacji określonych 

nominałów zostają złożone w depozycie bankowym za 

świadectwem depozytowym w banku prowadzącym 

rachunek Emitenta dla obligacji (ING Bank Śląski SA 

Oddział w Tychach). 

Obligacje
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Stosowane zabezpieczenia

druków obligacji

Tło litograficzne wielobarwne,
z płynnym przejściem kolorów

Obszar poddruku 
świecący w świetle UV

Wzór giloszowy 
w formie rozety

Druk stalorytowy
(intaglio) Obszar o zmiennej liniaturze, 

zabezpieczający przed 
skanowaniem

Latent image (ukryty obraz 
– efekt kątowy)

Hologram 
wielopłaszczyznowy)

Mikrodruk

Nadruk srebrem metalicznym, zabezpieczający przed 
kopiowaniem optycznym i optoelektronicznym

Włókna niewidoczne w strukturze papieru, 
świecące kolorowo w świetle UV

Papier z wielotonalnym 
znakiem wodnym
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Platforma Elektroniczna 

Rynku Obligacji

Zakład Ekspertyz Gospodarczych spółka z o. o.

ul. Dąbrowskiego 8

40-032 Katowice

www.zeg.wpw.pl

www.i-obligacje.pl

e-mail: platforma@i-obligacje.pl

Zapraszamy do współpracy
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