Platforma Elektroniczna
Rynku Obligaciji

Finansowanie pozakredytowe

Modelowe zastosowania dla grup kapitatiowych
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Zarzgdzanie relacjami .
inwestorskimi g

Emisyjny System Transakcyjny stwarza przedsiebiorcom
réznorodne mozliwosci prowadzenia aktywnej polityKi
finansowej, biezgcego zarzgdzania nadwyzkami
finansowymi w tym krotkoterminowego pozyskiwania
srodkéw dla poprawy ptynnosci finansowej, tworzgc
mozliwosci wzajemnego rozliczania rowniez z podmiotami
powigzanymi a takze wspolnych przedsiewzie¢ miedzy
uczestnikami konsorcjow. Podobnie z tego rozwigzania
moga rowniez korzysta¢ podmioty dziatajgce bez
formalnych wzajemnych relacji pomiedzy nimi.
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Alternatywa dla
cash — pooling’u 2

EST PERO udostepnia podmiotom gospodarczym
mozliwosc¢ interaktywnego zarzadzania nadwyzkami
finansowymi w sposob korzystniejszy od depozytow
| lokat bankowych — stanowigc alternatywny system
do cash — pooling'u (niedostepnego dla wszystkich
podmiotéw). EST zastepuje instytucje parabankowg
dla zdefiniowanego (przez Animatora)
Niepublicznego Internetowego Rynku Kapitatowego.
Gwarantuje dynamiczne rozliczenia dowolnych
transakcji we relacjach Emitent — Inwestor

w catym okresie zapadalnosci obligaciji.

i Witamy w serwisie iInformacyrym PERO
" | Promed 06 serwisu bansskciness |

paty - Barid komercine )

- Nowe mozliwosci dla er
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligacji

Separacja przeptywow

pienieznych od czynnosci
zarzgdzania przeptywami e

EST PERO

Operator Inwestor

Bank l@» Rachunek emisyjny Bank
Emitenta ING Inwestora
Business

‘ | | Online

System bankowosci elektronicznej
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Finansowanie wewnatrz

grupy kapitatowej

— korzysci i ograniczenia

Project Finance

Spétka holdingowa
jako kredytobiorca

NIRK
(Animator)

Kredyt zewnetrzny

Poddanie sie procedurom bankowym
i wynikajgcym z tego wszelkim
uwarunkowaniom.

Koszt kapitatu — niewielkie pole
negocjacyjne.

Poddanie sie procedurom bankowym
i wynikajgcym z tego wszelkim
uwarunkowaniom.

Koszt kapitatu — niewielkie pole
negocjacyjne.

Samopomoc finansowa w grupie np.
finansowanie z nadwyzek podmiotéw
nalezacych do grupy.

Elastyczne ksztattowanie kosztow
kapitatu.

Ocena ryzyk

Wedle wymogow bankowych, np. ryzyko
braku sptaty zadtuzenia.

Wedle wymogow bankowych, np. ryzyko
braku sptaty zadtuzenia.

Rozproszone ryzyka wewnatrz grupy.

Czasochtonnos¢ postepowania

Wynikajaca z procedur bankowych
i techniczno-projektowych.

Wynikajgca z procedur bankowych
i techniczno-projektowych.

Wynikajgca z procedur techniczno-
projektowych — znaczenie
drugoplanowe.
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Finansowanie wewnatrz : T
grupy kapitatowej v BaY
— korzysci i ograniczenia

Spétka holdingowa NIRK

Project Finance jako kredytobiorca (Animator)

Kowenanty

Ograniczenia dziatalnosci kredytobiorcy | Ograniczenia dziatalnosci kredytobiorcy | Rozproszone ograniczenia dziatalnosci
w okresie finansowania. w okresie finansowania. kredytobiorcy w okresie finansowania.

Dostepnosc¢ srodkow pozabankowych

Ograniczenie w okresie finansowania. Ograniczenie w okresie finansowania. Pozyskanie finansowania z rynku.

Skala finansowania

1:1 1:1 1:<1

Ustugi wykonawcze

Procedury w wyborze wykonawcy. Procedury w wyborze wykonawcy. Procedury w wyborze wykonawcy
— znaczenie drugoplanowe.

Ustugi firm doradczych

Woynikajgce z procedur kredytowych. Wynikajgce z procedur kredytowych. Wynikajace z procedur kredytowych
—znaczenie drugoplanowe.
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Model wieloletni |
Programu Emisji Obligacji =
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— Program Emisji uwzgledniajgcy brak srodkéw na wykup obligacji
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\ Bufor inwestycyjny
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Diagram cykli realizacji
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%  Rekomendowany termin plasowania kolejnych emis;ji
programu finansowania (uwzgledniajgcy podziat
oferowanego wolumenu kpd w transzach).
zakonczenie Programu (trzyletniego finansowania)
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Porownanie obligacji o TG
dyskontowych (zerokuponowych) sy
z obligacjami kuponowymi

Obligacja dyskontowa Obligacja kuponowa
Wiartase wykupy
110 500,00
Dochad
Wgrtass nominaling abliggel Wiartoad nominaing obiigac)y
100 000,00 100 000,00
10,50%
Dochad
T kiarosd trahsakewing
o e | Ui he e ne |
i | a0 497,74
1 I
L |
360 dni 360 dn
Data emisiji Data Data emisii Data
Zapadalnosci Zapadalnosc
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligac;ji

Nabycie obligacji .
w trybie zamiany =

Poczatek roku Kaniecroku
kalendarzowego kalendarzowego

A — datal emisji obligacji,
L . . IWa o 52 wonmiralng abligac§

B — data Il emisji obligacji 100 000,00
i zapadalnosci | emisji; zakup ! . :
obligacji Il emisji w trybie zamiany, ! E ' :
I ] I |
. .. - 1 o I
C - data zakupu obligacji w | emisji, ! 10,50 % E ! ‘b 10,50 % !
1 L | I
D - data zapadalnosci obligacji Il emisiji, ! E | :
1 IIm,...ll"' : 1 f \
a,b — dochdd uzyskany realnie L/,/ . //‘ :
Z okresu inwestycji a0 497,74 | L r I
et L LD LIS e e - - 1

w obligacje do zaksiegowania
w roku nabycia obligacji
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>
=
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o

d - okres zapadalnosci emisji — 360 dni.
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Platforma Elektroniczna

Rynku Obligacji

Zapraszamy do wspotpracy | 2%

Zaktad Ekspertyz Gospodarczych spotka z o. o.
ul. Dgbrowskiego 8
40-032 Katowice

WWW.zZeq.Wpw.pl

www.i-obligacje.pl

e-mail: platforma@i-obligacje.pl
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